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SECCION 01 - INTRODUCCION

01 Por qué fue creado

El ICM ofrece un marco de referencia especifico para la industria. Los indices generales, como
el IPC, no reflejan con precision las variaciones de costos que afectan a las companias del

sector.

Para quién
02

Las empresas de marketing y comunicaciones enfrentan incrementos particulares en salarios,

I nt rOd u CCi 6 n servicios, tecnologia e impuestos, que suelen diferir del promedio de la economia.

4 °

al ICM @3 Que mide

EL ICM mide la evolucidn de las principales variables que conforman la estructura de costos

del sector. Sirve para proyectar escenarios, tomar decisiones estratégicas y planificar con

Un indicador propio para una mayor realismo.

industria que no se parece al

promedio de la economia.
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SECCION 02 - COMPOSICION

Seis variables que dan forma a la
estructura de costos del sector.

Base diciembre 2022, con una mayor ponderacion de los datos del Area
Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), donde se concentra la mayor
parte de las companias del sector. Cada componente tiene un peso

especifico que refleja su importancia relativa.

COMPOSICION DE LA CANASTA

(@] /J ° ° [ 4
')
Costo Laboral 60, 42% Financiacion 8, 80%
60,42% 12,60%  10,26% 8,80% 5,26% 2«’;,8 Salarios y cargas sociales Tasas y costo de capital
o 2% oo 7o 1O = Tecnologia 10 . 26% O Beneficios al personal 2 28%
’ r
Ponderaciones de referencia Software, cloud y hardware Medicina prepagay otros
B  Impuestos 5 26% @ Overhead 12 . 60%
’ r

Ingresos brutos e imp. déb. y cred. Estructuray servicios indirectos
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SECCION 03 - INDICADORES

Variacion de mayo 2026 en tres miradas

MAYO 2026 ¢ EDICION MENSUAL

Indice de
ICM Comunicaciones
de Marketing

+1,219%

VARIACION MENSUAL - MAY 2026

MENSUAL ANT.

+1, 30%

PROY. JUN-26

+1,16%

ACUM. 2026

+8,58%

INTERANUAL MAY-26

+26 ,55%

Indice de Precios
IPC al Consumidor

+2,15%

VARIACION MENSUAL - MAY 2026

MENSUAL ANT.

+2,58%

PROY. JUN-26 ACUM. 2026

+2,159% +14, 68%

INTERANUAL MAY-26

+33,21%

SUP Salario Unico de Publicidad

+0,00%

VARIACION MENSUAL - MAY 2026

MENSUAL ANT. PROY. JUN-26 ACUM. 2026

0,00% 0,00% +8,00%

INTERANUAL MAY-26

+23,83%

@ LECTURA DEL MES

En mayo el ICM crecio 1,21%, por debajo del IPC (2,15%). La ausencia de variacion en el SUP fue el principal moderador. El resultado fue practicamente

en linea con el estimado de +1,39%.

KPIS - ICM / IPC / SUP
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SECCION 04 - COMPARATIVO

Variaciones acumuladas enero a mayo 2026

Las variables salariales y de precios crecen mientras el dolar se contrae, aunque para abril se registré un aumento en el valor

del ddlar. La industria se mueve por encima del promedio de comercio y servicios.

Agencias de Comunicacion
IPC 14,68%

Salarios SUP

Salarios Comercio y servicios
Délar Tarjeta

Doélar MEP

Dolar BNA

-5% 0% 5% 10% 15% VARIACION ACUMULADA (%)

COMPARATIVO - ACUMULADAS 2025 » MAY-26
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SECCION 05 - EVOLUCION

Diciembre 2022 -» mayo 2026, con proyeccion a junio

1000
800 . —
Paso y Elecciones
Nacionales
600
400
2OO L] L] o -
I.Ellmlnacmn del Liberacién del
Impuesto PAIS CEPO cambiario
@)
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S S N e o S S S o
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mmm Agencias de Comunicacion msm |PC mmm Salarios SUP === Salarios Comercios & Servicios ==m Dé6lar BNA === Délar MEP mmm Délar Tarjeta

EVOLUCION HISTORICA - TODAS LAS VARIABLES
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SECCION 06 - COMPARATIVO LIMPIO

ICM vs IPC vs SUP — la lectura del sector frente al promedio

ICM Inferior al IPC
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SECCION 07 - VARIACIONES INTERANUALES

Tabla maestra de variaciones

Las variaciones parciales muestran diferencias relevantes con los principales indicadores. La eleccion del método de ajuste de honorarios y del periodo, puede tener un impacto directo sobre los resultados.

MAYO 2026

¢ EDICION MENSUAL

ANUALES ACUMULADO MENSUAL INTERANUAL
VARIACIONES 2023 2024 2025 2023-2025 2023-may-26 abr-26 may-26 Proy. jun-26 abr-26 may-26 Proy. jun-26
ICM 226,43% 105,14% 31,25% 778,91% 844,71% 0,81% 1,21% 1,16% 31,15% 26,55% 26,95%
IPC 211,41% 117,76% 31,55% 792,08% 901,52% 3,38% 2,15% 2,65% 32,61% 33,20% 33,89%
SUP 162,65% 152,18% 27,62% 745,27% 812,89% 0,00% 0,00% 0,00% 31,26% 23,83% 23,83%
ESTIMADO REAL DIFERENCIA

+1,397%

Proyeccion publicada para may 2026

+1,21%

Variacion efectiva

Equivalente a -11,56% sobre lo estimado
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SECCION 08 - CONTEXTO ECONOMICO

:Que paso en la economia durante mayo 2026?
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INFLACION - IPC MAY-26 ~ +2,15%

El IPC de mayo marcé +2,15%,
continuando la desaceleracion desde el
+2,58% de abril. Los servicios de salud y
comunicaciones lideraron la suba,
mientras los bienes transables mostraron
mayor moderacion. La variacion
interanual se ubica en 33,21%, levemente

por encima del mes anterior.

TIPO DE CAMBIO
ACUMULADO 2026

© -2,0%
El délar BNA cerrd mayo en $1.426, un 2,0%
por debajo de los $1.455 con que inicio el
ano. Dentro del mes, el dolar subié $35 —de
$1.391 en abril a $1.426 en mayo, un +2,5%
—, segunda suba mensual consecutiva. La
baja acumulada sigue moderando el costo de
insumos importados; de mantenerse esta

tendencia alcista, podria impulsar al alza al

ICM en los proximos meses.

gGILDANTIig?ZIZEL SECTOR e +0, 00%
En mayo no hubo variacion en el SUP: el
convenio CCT 57/89 mantiene el salario
basico en $1.009.683,47 hasta junio
2026. Este trimestre sin aumento del
SUP es el principal factor moderador del
ICM. El proximo ajuste, estimado en

+8% para julio, definira el
comportamiento del indice en el

segundo semestre.

COSTO FINANCIERO ..
TENDENCIA E Vv Bajista

La baja en tasas continula: la tasa para
empresas NO Pyme descendio del
34,96% al 29,15% anual, y para Pymes
del47,41% al 40,28%. La tasa ARCA
permanece en 2,75% mensual. Este
componente sigue moderando el ICM y
constituye uno de los principales

amortiguadores del indice.

En mayo el ICM creciod por debajo del IPC. La proyeccion de junio anticipa continuidad moderada del indice.

CONTEXTO ECONOMICO - MAY 2026




MAYO 2026 ¢ EDICION MENSUAL

u MOORE Tejero ICM - MOORE TEJERO

SECCION 09 - CONCLUSIONES

ICM crece por debajo del IPC en mayo; junio
proyecta continuidad moderada

01 Lavariacion del ICM en mayo fue del +1,21%, inferior al 02 La proyeccion para junio muestra un

IPC (+2,15%). La ausencia de incremento en el SUP fue el incremento del ICM del +1,16%, por debajo de

principal moderador, mientras que la leve depreciacion del la inflacion esperada del +2,15% para ese o
peso (+2,5%) impulsé el indice. +
mes. , 0

ICM - may 2026

RESUMEN EJECUTIVO

03 Los acumulados de 2026 muestran divergencia: 04  Lasvariaciones interanuales a mayo: ICM
0 0 +26,55%, IPC +33,21%, SUP +23,83%. La :
IPC +14,68% vs ICM +8,58%. El SUP acumula 0 0 0 Proyectado jun-26 +1,16%
+8,00%, por encima del ICM pero por debajo del brecha entre IPC e ICM se mantiene, moderada
.., _ Acumulado 2026 +8,58%
IPC. por la menor variacion del SUP en los ultimos 12
meses. Interanual may-26 +26,55%
cr . , : o . ELICM de mayol resultd practicamente en linea con el
o5 La proyeccion interanual a junio del ICM es o6 Eldolar BNA acumula una baja del 2,0% en 2026;
., estimado de +1,39%: el SUP sin variacién fue el principal
+25,30%, levemente inferior a la de mayo en mayo subio un 2,5% mensual —segunda suba

moderador, compensado por la leve depreciacion del peso.
consecutiva—, sin impacto significativo en el ICM.
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